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PENDAHULUAN

Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Debt
to Equity Ratio (DER), Total Assets Turnover (TATO) dan Return
on Assets (ROA) terhadap Price to Book Value (PBV) pada
perusahaan Subsektor Otomotif dan Komponen yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. DER rasio
keuangan yang menunjukkan perbandingan antara jumlah utang
(liabilitas) perusahaan dan modal sendiri (ekuitas) TATO
mencerminkan  tingkat  efisiensi  bagaimana  perusahaan
menggunakan keseluruhan aset dalam menciptakan kapasitas
penjualan. ROA rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa
efektif perusahaan menghasilkan laba bersih dari total asetnya. PBV
rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat harga saham apakah
overvalued atau undervalued. Penelitian ini menggunakan data
sekunder berupa laporan keuangan tahunan pada 10 perusahaan
Subsektor Otomotif dan Komponen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode tahun 2021-2024 yang dipublikasikan melalui
situs www.idx.co.id dan website pada masing-masing perusahaan.
Metode penentuan sampel yang digunakan Purposive Sampling
dengan memperoleh sampel 10 perusahaan subsektor otomotif dan
komponen. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah analisis deskriptif dan analisis verifikatif dengan
menggunakan analisis model regresi data panel, uji asumsi klasik,
uji koefisien determinasi, uji hipotesis dengan menggunakan uji
parsial (uji t) dan uji simultan (uji f). Dalam menganalisis data
penelitian ini menggunakan aplikasi program alat bantu analisis
statistika Eviews versi 12. Berdasarkan hasil penelitian diperoleh
bahawa DER dan TATO secara parsial tidak berpengaruh terhadap
PBV. ROA secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap PBV. Secara simultan DER, TATO dan ROA tidak
berpengaruh terhadap PBV pada perusahaan Subsektor Otomotif
dan Komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2021-2024.

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio, Total Asset Turnover, Return
on Assets, Price to Book Value, Otomotif

Industri otomotif merupakan salah satu subsektor manufaktur yang berperan penting dalam perekonomian
nasional, karena peningkatan produksi, ekspor, dan investasi pada sektor ini berperan serta dalam mendukung
tumbuhnya Produk Domestik Bruto (PDB) sektor manufaktur di Indonesia (Budiono dkk., 2025). Pada skala
nasional, industri otomotif juga memiliki peranan strategis dalam mendukung pertumbuhan sektor
manufaktur dan pertumbuhan ekonomi nasional, karena merupakan subsektor manufaktur yang juga
kontribusi pada penyerapan tenaga kerja dan hilirisasi industri (Simarmata dan Saisab, 2023).

Perkembangan industri otomotif yang dinamis tersebut pada akhirnya akan berdampak pada kinerja keuangan
perusahaan serta persepsi investor terhadap nilai perusahaan di pasar modal. Dalam konteks pasar modal,
kinerja keuangan perusahaan yang baik memiliki prospek pertumbuhan yang lebih tinggi sehingga akan
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memengaruhi dalam penilaian investor terhadap nilai perusahaan (Nur Avinda dkk., 2025). Nilai perusahaan
merupakan persepsi pasar terhadap tingkat keberhasilan dan potensi masa depan suatu perusahaan. Bagi
investor, nilai ini menjadi indikator penting dalam menilai apakah perusahaan layak untuk dijadikan tempat
berinvestasi (Widyakto dkk., 2025).

Dalam penelitian ini nilai perusahaan dapat diukur menggunakan Price to Book Value (PBV) yang
merupakan rasio yang menunjukkan hasil perbandingan antara harga pasar per lembar saham dengan nilai
buku per lembar saham, rasio ini digunakan untuk mengukur tingkat harga saham apakah overvalued atau
undervalued (Astuti dkk., 2021). Dalam konteks perusahaan subsektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, nilai PBV dapat mencerminkan tingkat kepercayaan investor terhadap kinerja keuangan serta
potensi pertumbuhan perusahaan salah satunya di industri otomotif. Oleh karena itu, analisis terhadap nilai
PBV menjadi penting untuk mengetahui bagaimana pasar menilai perusahaan otomotif yang tercatat di BEI.
Adapun data Price to Book Value (PBV) perusahaan subsektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2021-2024 dapat dilihat pada tabel berikut:

Tabel 1. Data Price to Book Value Perusahaan Subsektor OtomotifTahun 2021-2024

No | Kode Nama Perusahaan Price to Book Value (kali)
2021 | 2022 | 2023 | 2024
1 ASII Astra International Tbk. 1,07 10,95 | 0,87 | 0,73
2 AUTO | Astra Otoparts Tbk. 0,47 | 0,54 | 0,78 | 0,71
3 BOLT | Garuda Metalindo Tbk. 2,36 2,06 | 1,98 | 3,43
4 BRAM | Indo Kordsa Tbk. 1,85 | 1,06 | 0,77 | 0,71
5 GDYR | Goodyear Indonesia Tbk. 0,80 | 0,80 | 0,76 | 0,45
6 GJTL Gajah Tunggal Tbk. 0,33 10,27 | 043 | 0,41
7 IMAS | Indomobil Sukses Internasional Tbk. [ 0,27 | 0,25 | 0,36 | 0,23
8 INDS Indospring Tbk. 0,47 1043 | 047 | 0,05
9 LPIN Multi Prima Sejahtera Tbk 1,76 | 0,54 | 0,48 | 0,50
10 | SMSM | Selamat Sempurna Tbk. 2,69 | 2,66 | 3,15 | 2,79

(Sumber: Data diolah penulis 2026).

Berdasarkan data Price to Book Value (PBV) pada perusahaan subsektor otomotif yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2021-2024 di atas, terlihat bahwa nilai perusahaan menunjukkan perbedaaan yang
cukup signifikan serta kondisi yang berfluktuasi dari tahun ke tahun. Dengan adanya perbedaan dan fluktuasi
nilai PBV antarperusahaan otomotif selama periode penelitian tersebut, maka adanya urgensi untuk mengkaji
faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan.

Faktor-faktor yang memengaruhi penentuan nilai perusahaan di sektor otomotif diantaranya adalah struktur
modal, profitabilitas dan efisiensi aset (Siahaan dkk., 2025). Beberapa rasio keuangan diyakini dapat
memengaruhi terhadap Price to Book Value, diantaranya yaitu Debt to Equity Ratio (DER) sebagai indikator
proporsional yang menilai perbandingan antara keseluruhan liabilitas dan modal sendiri entitas, Return On
Assets (ROA) menggambarkan tingkat efektivitas aset perusahaan dalam menghasilkan laba atau keuntungan,
Total Asset Turnover (TATO) menggambarkan sejauh mana seluruh aset entitas digunakan secara optimal
untuk menghasilkan pendapatan dalam jangka waktu tertentu Nurita dan Berliani (2025).

Secara teori, jika DER tinggi maka PBV menurun, TATO tinggi maka PBV meningkat, ROA tinggi maka
PBV meningkat. Namun pada data penelitian ditemukan kondisi yang berbeda pada beberapa perusahaan
dimana DER tinggi namun tidak selalu menyebabkan PBV turun, TATO tinggi tetapi PBV tetap rendah,
ROA tinggi tetapi PBV menurun. Hal ini menunjukkan adanya ketidaksesuaian antara teori dan kondisi
empiris pada perusahaan subsektor otomotif. Oleh karena itu, hubungan antara rasio-rasio keuangan tersebut
dengan nilai perusahaan telah banyak dikaji dalam berbagai penelitian sebelumnya. Beberapa penelitian
sebelumnya telah membahas mengenai Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Total Assets Turnover (TATO),
Return on Assets (ROA) terhadap Price to Book Value (PBV), akan tetapi hasil penelitian menunjukkan
temuan yang tidak konsisten.

DER yang digunakan pada penelitian ini terdapat keberagaman hasil dalam penelitian terdahulu. Penelitian
yang dilakukan oleh Aprilia dan Manda (2023), menunjukkan hasil bahwa debt to equity ratio berpengaruh
positif dan signifikan terhadap price to book value. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Ahmad dkk.
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(2022), menunjukkan hasil bahwa debt to equity ratio berpengaruh negatif dan signifikan terhadap price to

book value. Akan teteapi penelitian yang dilakukan oleh Indasyah dan Syarif (2024), menunjukkan perbedaan
hasil bahwa debt to equity ratio tidak berpengaruh terhadap price to book value.

TATO yang digunakan pada penelitian ini terdapat keberagaman hasil dalam penelitian terdahulu. Penelitian
yang dilakukan oleh Mutiara dkk. (2023), menunjukkan hasil bahwa total assets turnover memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap price to book value. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Natalia (2025),
menunjukkan hasil bahwa fotal assets turnover berpengaruh negatif dan signifikan terhadap price fo book
value. Akan tetapi penelitian yang dilakukan oleh Amrulloh dkk. (2022), menunjukkan perbedaan hasil
bahwa total assets turnover tidak berpengaruh signifikan terhadap price to book value.

ROA yang digunakan pada penelitian ini terdapat keberagaman hasil dalam penelitian terdahulu. Penelitian
yang dilakukan oleh Purnomo dkk. (2024), menunjukkan hasil bahwa return on assetts memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap price to book value. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Pramesty dan
Luthfi (2024), menunjukkan hasil bahwa return on assets tidak berpengaruh signifikan terhadap price to book
value.

Berdasarkan fenomena fluktuasi nilai perusahaan pada sampel penelitian serta adanya ketidak konsistenan
hasil penelitian terdahulu, maka penelitian ini dilakukan untuk mengetahui, Pengaruh Debt to Equity Ratio
(DER), Total Assets Turnover (TATO) dan Return on Assets (ROA) terhadap Price to Book Value (PBV)
pada perusahaan subsektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2021 — 2024

TINJAUAN PUSTAKA

Signalling Theory

Menurut Subroto dan Endaryati (2024), teori sinyal yang dikemukakan oleh Spence menjelaskan adanya
perbedaan informasi antara perusahaan dan investor, sehingga manajemen memberikan sinyal melalui
laporan keuangan. Menurut Siahaan dkk. (2025), dalam bukunya menjelaskan inti teori dari signaling theory
yang dikembangkan oleh Ross adalah sinyal positif dapat meningkatkan kepercayaan investor serta nilai
saham perusahaan, sedangkan sinyal negatif dapat menurunkan nilai perusahaan di pasar modal.

Price to Book Value (PBV)
Price to Book Value merupakan rasio yang menunjukkan hasil perbandingan antara harga pasar per lembar
saham dengan nilai buku per lembar saham, sehingga rasio ini digunakan untuk mengukur tingkat harga
saham apakah overvalued atau undervalued (Astuti dkk., 2021). Price to Book Value (PBV) yaitu rasio untuk
mengukur seberapa baik perushaan dalam menjalankan usahanya yang akan berakibat pada nilai saham yang
dihargai (Hartati, 2024).

Harga Saham

PBV=
Nilai Buku per Saham

Debt to Equity Ratio (DER)

Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio keuangan yang menunjukkan perbandingan antara jumlah utang
(liabilitas) perusahaan dan modal sendiri (ekuitas) (Widyakto dkk., 2025). Kriteria yang bisa digunakan untuk
mengukur DER adalah semakin rendah rasio DER, maka menunjukkan nilai perusahaan yang semakin kuat
(Pairi dkk., 2023). Debt to equity ratio adalah pengukuran yang dilakukan untuk dapat mengetahui sebarapa
kemampuan yang dimiliki perusahaan melunasi utangnya melalui modal perusahaan (Mapata dkk., 2024).
Rasio ini menunjukkan seberapa banyak utang yang digunakan perusahaan untuk membiayai aset
dibandingkan dengan modal yang diinvestasikan oleh pemegang saham (Inrawan, 2024).

DER= Total Utang

Total Ekuitas

Total Assets Turnover (TATQO)

Total assets turnover mencerminkan tingkat efisiensi bagaimana perusahaan menggunakan keseluruhan aset
dalam menciptakan kapasitas penjualan tertentu (Yanti dkk., 2024). Total asset turnover merupakan
pengukuran yang dilakukan terhadap perputaran aktiva melalui volume penjualan selama satu periode
(Mapata dkk., 2024). Selain itu, rasio ini juga digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
melakukan aktivitas penjualan atas aset perusahaan yang digunakan (Seto dkk., 2023).
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Penjualan Bersih
Total Aset

TATO=

Return on Assets (ROA)

Return On Assets (ROA) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa besar laba bersih yang
diperoleh dari pengelolaan seluruh aset yang dimiliki perusahaan (Seto dkk., 2023). ROA mengukur seberapa
efektif perusahaan menghasilkan laba bersih dari total asetnya. Rasio ini menunjukkan kemampuan
perusahaan menggunakan aset yang dimilikinya untuk menghasilkan keuntungan (Inrawan, 2024). Aturan
praktisnya nya adalah semakin tinggi nilai ROA suatu emiten memiliki arti bahwa perusahaan mampu

memanfaatkan aset-aset yang dimiliki untuk menghasilkan keuntungan setinggi-tingginya. (Pairi dkk., 2023).

ROA= Laba Bersih 100%
" Total Aset x ’

Berdasarkan data empiris, kajian teori dan hasil penelitiant erdahulu yang relevan, hipotesis yang
dikemukakan dalam penelitian ini sebagai berikut:

H1: Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Price to Book Value.

H2: Total Assets Turnover berpengaruh terhadap Price to Book Value.

H3: Return on Assets berpengaruh terhadap Price to Book Value.

H4: Debt to Equity Ratio, Total Assets Turnover dan Return on Assets secara simultan berpengaruh terhadap
Price to Book Value

METODOLOGI PENELITIAN

Metode

Pada penelitian ini menggunakan metode pendekatan kuantitatif deskriptif, menurut Lubis (2021), tujuan
penelitian deskriptif adalah untuk menggambarkan fakta-fakta tentang populasi secara sistematis dan akurat
menggunakan angka-angka statistik. Data pada penelitian ini berasal dari hasil laporan keuangan tahunan
perusahaan subsektor otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2021-2024
yang telah dipublikasikan pada situs web resmi perusahaan dan juga situs web resmi Bursa Efek Indonesia.

Populasi dan Sampel

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan subsektor otomotif dan komponen yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024 sebanyak 18 perusahaan. Penentuan sampel dalam penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling, yaitu teknik penentuan sampel berdasarkan kriteria tertentu yang
disesuaikan dengan tujuan penelitian.

Tabel 2. Kriteria Sampel Penelitian

No Kriteria Sampel Jumlah Perusahaan
1 Perusahaan sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 18

2 Perusahaan yang baru melakukan IPO tahun 2021 dan setelahnya ()

3 Total sampel perusahaan yang memenubhi kriteria 10

4 Total Laporan Tahunan 2021-2024 4

5 Total seluruh sampel perusahaan 10 x 4 Laporan Keuangan Tahunan 40

Tabel 3. Perusahaan Yang Menjadi Sampel Penelitian

No | Kode Nama Perusahaan
1 ASII | Astra International Tbk.
2 | AUTO | Astra Otoparts Tbk.
3 BOLT | Garuda Metalindo Tbk.
4 | BRAM | Indo Kordsa Tbk.
5 | GDYR | Goodyear Indonesia Tbk.
6 | GJTL | Gajah Tunggal Tbk.
7 | IMAS | Indomobil Sukses Internasional Tbk.
8 INDS | Indospring Tbk.
9 LPIN | Multi Prima Sejahtera Tbk.
10 | SMSM | Selamat Sempurna Tbk.

Sumber: Bursa Efek Indonesia (2025).

Teknik Analisis Data

92 | JEKMA VOLUME 5, NO. 2, JUNE 2026



o 4 ERIVIA

Jurnal ekonoml dan manajemen
JEKMA Vol 5 No. 2 | June 2026 ISSN: 2828-6928 (Print), ISSN: 2828-6898 (online), Page: 89-97

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis deskriptif dan analisis verifikatif
dengan menggunakan data panel yang merupakan kombinasi dari data cross section dan data time series.
Dalam metode estimasi model regresi dengan menggunakan data panel dapat dilakukan melalui tiga
pendekatan antara lain yaitu: Common Effect Model (CEM), Fixed Effect Model (FEM), dan Random Effect
Model (REM). Pemilihan model yang paling tepat digunakan dalam mengelola data panel, terdapat beberapa
pengujian yang dapat digunakan, yaitu melalui Uji Chow, Uji Hausmasn, dan Uji Lagrange Multiplier (LM).
Uji asumsi klasik dilakukan untuk model terpilih berdasarkan hasil uji pemilihan model yang meliputi Uji
Normalitas (Jarque-Bera) dan Uji Multikolinearitas (VIF).

Rumus Model Regresi Data Panel yang digunakan adalah sebagai berikut ini:
Y = o + b1X1it + b2X2it + b3X3it + e

Keterangan:
Y = Price to Book Value (PBV) b (1,2,3...) = Koefisien regresi masing-masing variabel independen
o = Konstanta e = Error term

X1 = Debt to EquityRatio (DER) t = Waktu
X2 = Total Assets Turnover (TATO) 1= Perusahaan
X3 = Return on Assets (ROA)

Kemudian dilakukan pengujian hipotesis melalui uji koefisien determinasi (R?), uji parsial (uji t), dan uji
simultan (uji F) untuk mengetahui pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen dalam
penelitian.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Analisis Deskriptif

Untuk mengetahui gambaran umum mengenai variabel penelitian yang terdiri dari Debt to Equity Ratio
(DER), Total Asset Turnover (TATO), Return on Assets (ROA), dan Price to Book Value (PBV), maka
dilakukan analisis deskriptif. Hasil pengolahan data analisis deskriptif dapat dilihat pada tabel berikut:

Tabel 4 Hasil Uji Deskriptif

PBV DER TATO ROA

Mean 1.042675 0.858836 0.861634 0.070460
Median 0.722624 0.486385 0.885400 0.059431
Maximum 3.431409 3.220461 1.512745 0.226266
Minimum 0.045532 0.072253 0.375806 -0.025041
Std. Dev. 0.907420 0.878742 0.289978 0.059484
Skewness 1.259473 1.584403 0.087477 1.127185
Kurtosis 3.328270 4523426 2.655588 4.248839
Jarque-Bera 10.75476 20.60359 0.248714 11.06964
Probability 0.004620 0.000034 0.883065 0.003947
Sum 41.70702 34.35345 34.46537 2.818412
Sum Sa. Dev. 32.11306 30.11535 3.279413 0.137998
Observations 40 40 40 40

Sumber: Hasil output Eviews 12 (data diolah 2026).

Berdasarkan hasil analisis statistik deskriptif menunjukkan Price to Book Value (PBV) memiliki nilai rata-
rata sebesar 1,042675 dengan nilai maksimum sebesar 3,431409 dan nilai minimum sebesar 0,045532 serta
nilai standar deviasi sebesar 0,907420. Debt to Equity Ratio (DER) memiliki nilai rata-rata sebesar 0,858836
dengan nilai maksimum sebesar 3,220461 dan nilai minimum sebesar 0,072253 serta nilai standar deviasi
sebesar 0,878742. Total Asset Turnover (TATO) memiliki nilai rata-rata sebesar 0,861634 dengan nilai
maksimum sebesar 1,512745 dan nilai minimum sebesar 0,375806 serta nilai standar deviasi sebesar
0,289978. Return on Assets (ROA) memiliki nilai rata-rata sebesar 0,070460 dengan nilai maksimum sebesar
0,226266 dan nilai minimum sebesar -0,025041serta nilai standar deviasi sebesar 0,059484. Secara
keseluruhan, hasil analisis deskriptif menunjukkan bahwa masing-masing variabel penelitian memiliki
karakteristik data yang berbeda-beda dilihat dari nilai rata-rata, nilai minimum, nilai maksimum, dan tingkat
penyebaran datanya.

93 | JEKMA VOLUME 5, NO. 2, JUNE 2026



JERKIVIA

Jurnal ekonomi dan manajemen
JEKMA Vol 5 No. 2 | June 2026 ISSN: 2828-6928 (Print), ISSN: 2828-6898 (online), Page: 89-97

Analisis Verifikatif

Uji Normalitas
7

Series: Standardized Residuals

6 Sample 2021 2024
Observations 40
5
Mean 3.75e-15
4 Median 0.076352

Maximum 0.349682
Minimum -0.589651
Std. Dew. 0.269580
Skewness  -0.923086
Kurtosis 2.809947

N

[y

Jarque-Bera 5.740784
Probability 0.056677

-0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2

Gambar 1. Hasil Uji Normalitas
Sumber: Hasil output Eviews 12 (data diolah 2026).

Berdasarkan hasil uji normalitas pada Gambar 1, dengan menggunakan histogram dan uji Jarque-Bera,
mennjukkan bahwa jumlah observasi dalam penelitian ini sebanyak 40 data dengan periode pengamatan
tahun 2021-2024 dan menunjukkan nilai Jarque-Bera sebesar 5,740784 dengan nilai probabilitas 0,056677 >
0,05 sehingga menunjukkan bahwa data residual pada model penelitian telah memenuhi asumsi normalitas.
Selain itu, histogram residual menunjukkan pola penyebaran data yang mengikuti distribusi normal, sehingga
dapat disimpulkan bahwa residual dalam model regresi terdistribusi secara normal dan model layak
digunakan untuk analisis selanjutnya

Uji Multikolinearitas
Tabel 5. Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C 267.3007 142051.2 NA
DER 0.017376 5.627068 1.113906
TATO 0.050855 11.31674 1.093152
ROA 268.3092 142218.7 1.209790

Sumber: Hasil output Eviews 12 (data diolah 2026).

Berdasarkan hasil uji multikolinearitas, diketahui bahwa nilai Centered VIF pada masing-masing variabel
independen menunjukkan nilai di bawah 10. Variabel DER memiliki nilai Centered VIF sebesar 1,113906,
variabel TATO sebesar 1,093152, dan variabel ROA sebesar 1,209790. Nilai Centered VIF yang berada di
bawah 10 menunjukkan bahwa antar variabel independen dalam penelitian tidak terjadi hubungan linear yang
tinggi atau tidak mengalami masalah multikolinearitas. Dengan demikian, DER, TATO, dan ROA layak
digunakan dalam model regresi karena tidak saling mempengaruhi secara kuat antar sesama variabel
independen

Pemilihan Model Regresi Data Panel
Tabel 6. Hasil Pemilihan Uji Model

Uji Model Prob. Keputusan
Uji Chow 0,0000 FEM
Uji Hausman 0,5824 REM

Uji Lagrange Multiplier  0,0000 REM
Sumber: data diolah penulis 2026.

Berdasarkan hasil uji pemilihan model regresi data panel yang telah dilakukan mencakup uji chow, uji
hausman dan uji lagrange multiplier menyatakan model yang terpilih dalam penelitian ini adalah Random
Effect Model (REM).
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Hasil Analisis Regresi Data Panel

Tabel 7. Hasil Random Effect Model

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -41.28649 9.135312  -4.519439 0.0203
DER -0.194272 0.241686  -0.803822 0.4803
TATO 0.249093 0.438684 0.567820 0.6099
ROA 41.95299 8.878681 4725138 0.0180

Sumber: Hasil output Eviews 12 (data diolah 2026).

Model REM terpilih dan digunakan karena dianggap paling sesuai dalam menjelaskan hubungan antara
variabel independen yaitu DER, TATO, dan ROA terhadap variabel dependen yaitu Price fo Book Value
(PBV). Berikut hasil persamaan uji regresi data panel:

PBV =-41,28649 - 0,194272DER + 0,249093TATO + 41,95299ROA + e

Penggunaan Random Effect Model menunjukkan bahwa perbedaan karakteristik pada masing-masing
perusahaan dalam penelitian dianggap bersifat acak (random) dan dimasukkan ke dalam komponen error
model. Dengan demikian, model REM dinilai mampu menggambarkan kondisi data panel perusahaan
subsektor otomotif dan komponen selama periode 2021-2024.

Uji Hipotesis

Hasil Uji Kefisien Determinasi
Tabel 8. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Weighted Statistics

R-squared 0.140823 Mean dependent var 0.184087
Adiusted R-squared 0.069224 S.D.dependentvar 0.168334
S.E. of rearession 0.162403 Sum squared resid 0.949489
F-statistic 1.966848 Durbin-Watson stat 1.202738
Prob(F-statistic) 0.136375

Sumber: Hasil output Eviews 12 (data diolah 2026).

Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi padaT abel 4.10, menunjukkan nilai R-squared sebesar 0,140823
yang mengartikan bahwa variabel independen yang terdiri dari DER, TATO dan ROA mampu menjelaskan
variabel dependen PBV sebesar 14,08%, sedangkan sisanya sebesar 85,92% dijelaskan oleh variabel lain
yang tidak termasuk dalam model penelitian. Selain itu, nilai Adjusted R-squared sebesar 0,069224 atau
6,92% menunjukkan bahwa setelah disesuaikan dengan jumlah variabel independen dan jumlah sampel,
model penelitian masih tergolong rendah dalam menjelaskan variabel dependen pada peneltitian ini.

Uji Parsial (Uji T)
Tabel 9. Hasil Uji Parsial (Uji T)
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
(¢} -41.28649 9.135312 -4.519439 0.0203
DER -0.194272 0.241686 -0.803822 0.4803
TATO 0.249093 0.438684 0.567820 0.6099
ROA 41.95299 8.878681 4.725138 0.0180

Sumber: Hasil output Eviews 12 (data diolah 2026).

Berdasarkan hasil pengujian, Debt to Equity Ratio (DER) memiliki nilai t-statistic sebesar -0,803822 dengan
nilai probabilitas 0,4803 > 0,05 sehingga menunjukkan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan terhadap
PBV. Total Asset Turnover (TATO) memiliki nilai t-statistic sebesar 0,567820 dengan nilai probabilitas
0,6099 > 0,05 sehingga menunjukkan bahwa TATO tidak berpengaruh signifikan terhadap PBV. Return on
Assets (ROA) memiliki nilai t-statistic sebesar 1,597888 dengan nilai probabilitas 0,0180 < 0,05 sechingga
menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif signifikan terhadap PBV.
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Uji Simultan (Uji F)

Tabel 10. Hasil Uji Simultan (Uji F)

Weighted Statistics

R-squared 0.140823 Mean dependent var 0.184087
Adjusted R-squared 0.069224 S.D.dependentvar 0.168334
S.E. of rearession 0.162403 Sum squared resid 0.949489
F-statistic 1.966848 Durbin-Watson stat 1.202738
Prob(F-statistic) 0.136375

Sumber: Hasil output Eviews 12 (data diolah 2026).

Berdasarkan hasil pengujian, diperoleh nilai F-statistic sebesar 1,966848 dengan nilai Prob(F-statistic) yaitu
0,136375 > 0,05 sehingga menunjukkan bahwa DER, TATO, dan ROA secara simultan tidak berpengaruh
signifikan terhadap PBV. Dengan demikian, hasil uji simultan menunjukkan bahwa variabel DER, TATO,
dan ROA secara bersama-sama belum mampu memberikan pengaruh signifikan terhadap PBV pada
perusahaan subsektor otomotif dan komponen selama periode penelitian.

KESIMPULAN DAN SARAN

1) Debt to Equity Ratio secara parsial tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value pada Perusahaan
Subsektor Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2024. Hasil penelitian ini
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Indasyah dan Syarif (2024). Namun, berkontradiksi
dengan hasil penelitian Aprilia dan Manda (2023); Ahmad dkk. (2022).

2) Total Assets Turnover secara parsial tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value pada Perusahaan
Subsektor Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2024. Hasil penelitian ini
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Amrulloh dkk. (2022). Namun, berkontradiksi dengan
hasil penelitian Mutiara dkk. (2023); Natalia (2025).

3) Return on Assets secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price fo Book Value pada
Perusahaan Subsektor Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2024. Hasil
penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Purnomo dkk. (2024). Namun,
berkontradiksi dengan hasil penelitian Pramesty dan Luthfi (2024).

4) Debt to Equity Ratio, Total Assets Turnover dan Return on Assets secara simultan tidak berpengaruh
terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Subsektor Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2021-2024. Hasil tersebut menunjukkan bahwa secara bersama-sama DER, TATO,
dan ROA belum mampu menjelaskan perubahan nilai perusahaan yang diukur menggunakan PBV.

Bagi peneliti selanjutnya disarankan menambahkan variabel lain, memperluas periode penelitian, serta
menambah jumlah sampel agar hasil penelitian menjadi lebih luas dan akurat.
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